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Dronninglund Fjernvarme A.m.b.A.

Selskabsoplysninger m.v.

Selskabet

Dronninglund Fjernvarme A.m.b.A.

Tidselbak Allé 18

9330 Dronninglund
Telefon: 98 84 14 78
Hjemsted: Brgnderslev
CVR-nr.: 122334 18
Regnskabsér: 01.01 - 31.12

Bestyrelse

John Kaptain

Christen Bager

Finn Larsen

Ryan Nielsen

Jonas Krushave Ngrgaard

Revision

Beierholm

Godkendt Revisionspartnerselskab
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Dronninglund Fjernvarme A.m.b.A.

Ledelsespategning

Vi har dags dato aflagt arsrapporten for regnskabsaret 01.01.25 - 31.12.25 for Dronninglund
Fjernvarme A m.b.A..

Arsrapporten afleegges i overensstemmelse med &rsregnskabsloven.
Det er vores opfattelse, at drsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver,
passiver og finansielle stilling pr. 31.12.25 og resultatet af selskabets aktiviteter for regn-

skabsaret 01.01.25 - 31.12.25.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegerelse for de for-
hold, beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Dronninglund, den 29. april 2026

Bestyrelsen

John Kaptain Christen Bager Finn Larsen
Formand

Ryan Nielsen Jonas Krushave Ngrgaard
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Dronninglund Fjernvarme A.m.b.A.

Den uafhaengige revisors revisionspategning

Til andelshaverne i Dronninglund Fjernvarme A.m.b.A.

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for Dronninglund Fjernvarme A.m.b.A. for regnskabsaret
01.01.25 - 31.12.25, der omfatter resultatopgerelse, balance, egenkapitalopgerelse og noter,
herunder oplysning om anvendt regnskabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes efter arsregn-
skabsloven.

Det er vores opfattelse, at drsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver,
passiver og finansielle stilling pr. 31.12.25 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regn-
skabséaret 01.01.25 - 31.12.25 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision
og de yderligere krav, der er geeldende i Danmark. Vores ansvar ifelge disse standarder og
krav er neermere beskrevet i revisionspategningens afsnit "Revisors ansvar for revisionen af
arsregnskabet”. Vi er uafheengige af selskabet i overensstemmelse med International Ethics
Standards Board for Accountants’ internationale retningslinjer for revisorers etiske adfserd
(IESBA Code) og de yderligere etiske krav, der er gaseldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt
vores gvrige etiske forpligtelser i henhold til disse krav og IESBA Code. Det er vores opfattel-
se, at det opndede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores konklu-
sion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i
overensstemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne
kontrol, som ledelsen anser for ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden veesentlig
fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at
fortseette driften, at oplyse om forhold vedregrende fortsat drift, hvor dette er relevant, samt at
udarbejde arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre le-

delsen enten har til hensigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet rea-
listisk alternativ end at gore dette.
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Dronninglund Fjernvarme A.m.b.A.

Den uafhaengige revisors revisionspategning

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mal er at opnéa hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vassent-
lig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspa-
tegning med en konklusion. Hgj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke
en garanti for, at en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder
om revision og de yderligere krav, der er geldende i Danmark, altid vil afdeekke vessentlig
fejlinformation, nar sddan findes. Fejlinformationer kan opstd som felge af besvigelser eller
fejl og kan betragtes som vaesentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis
eller samlet har indflydelse pa de gkonomiske beslutninger, som regnskabsbrugerne treeffer

pa grundlag af arsregnskabet.

Som led i en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om

revision og de yderligere krav, der er geldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og
opretholder professionel skepsis under revisionen. Herudover:

o Identificerer og vurderer vi risikoen for vassentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset
om denne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udferer revisionshandlinger som reak-
tion pa disse risici samt opnér revisionsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne
grundlag for vores konklusion. Risikoen for ikke at opdage vessentlig fejlinformation forar-
saget af besvigelser er hgjere end ved veesentlig fejlinformation fordrsaget af fejl, idet be-
svigelser kan omfatte sammensveaergelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildled-
ning eller tilsidesaettelse af intern kontrol.

e Opnar vi forstdelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne ud-
forme revisionshandlinger, der er passende efter omsteendighederne, men ikke for at
kunne udtrykke en konklusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

e Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende,
samt om de regnskabsmaessige skeon og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udar-
bejdet, er rimelige.

e Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af drsregnskabet pa grundlag af regnskabsprin-
cippet om fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opndede revisions-
bevis er vaesentlig usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe
betydelig tvivl om selskabets evne til at fortsaette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en
veesentlig usikkerhed, skal vi i vores revisionspategning gere opmeerksom pé oplysninger
herom i arsregnskabet eller, hvis sddanne oplysninger ikke er tilstraekkelige, modificere
vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pd det revisionsbevis, der er opnédet frem
til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog
medfere, at selskabet ikke leengere kan fortsestte driften.
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Dronninglund Fjernvarme A.m.b.A.

Den uafhaengige revisors revisionspategning

e Tager vi stilling til den samlede preesentation, struktur og indhold af &rsregnskabet, her-
under noteoplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktio-
ner og begivenheder pé en sddan méade, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den
tidsmaessige placering af revisionen samt betydelige revisionsmaeessige observationer, her-
under eventuelle betydelige mangler i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen
form for konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at laese ledelsesberetnin-
gen og i den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er veesentligt inkonsistent med

arsregnskabet eller vores viden opndet ved revisionen eller pd anden made synes at
indeholde veesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kreevede oplys-

ninger i henhold til &rsregnskabsloven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overens-
stemmelse med arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabs-
lovens krav. Vi har ikke fundet vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Hjerring, den 29. april 2026

Beierholm

Godkendt Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 32 89 54 68

Torben Pedersen
Statsaut. revisor

BeElERHOLM

VI SKABER BALANCE 7

Penneo dokumentnegle: ENPPS-E2A62-OEFDG-3HGMM-CKCQG-G37C0



Dronninglund Fjernvarme A.m.b.A.

Ledelsesberetning

HOVED- OG NOGLETAL

2025 2024 2023 2022 2021

Salg af varme, MWh 26906  26.791 256926  25.930  29.110

Resultat fer reguleringer i henhold til

Varmeforsyningsloven, t.DKK -3.819 3.051 16.525 -8.798 -17.532
Under-/overdeekning ultimo, t.DKK 4788 6.363 1.123 -17.005 -10.151
Produktion solvarme, MWh 18.519 14.761 17.054 18.203 0
Heraf solvarme til varmepumpe, MWh -2.634 -2.392 -6.963 -6.914 0
Solvarme til forbrugerne, MWh 15.885 12.369 10.091 11.289 0
Produktion varmepumpe, MWh 12.531 21.116 19.079 14.962 23.005
Produktion gaskedler, MWh 9.398 5.390 6.914 8.664 14526
Produktion motor, MWh 1.214 776 969 1.117 2.446
Produktion oliekedel, MWh 0 35 0 361 0
Varmeproduktion i alt, MWh 39.028 39.686 37.063 36.383 39.977
Elproduktion, MWh 702 453 659 746 1.101
Salg af el, t.DKK 3.123 2.156 1.713 2.553 1.389
Kab af el til varmepumpe, MWh 3.628 6.677 5.586 4.539 6.755
Kgb af gas til gaskedler, nm3 978.109 564.815 709.104 851.259 1.376.959
Kgb af gas til gasmotor, nm3 201.245 1319756 199.060 212.751 309.582
Kab af el til varmepumpe, t.DKK 3.320 5.202 5.319 6.674 6.597
Kgb af gas til gaskedler, t.DKK 7.620 3.630 4.947 9.898 8.5618
Kb af gas til gasmotor, t.DKK 1.521 814 1.291 2.749 1.752
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Dronninglund Fjernvarme A.m.b.A.

Ledelsesberetning

Veesentligste aktiviteter

Selskabet driver solvarmeanleeg og varmepumpe som suppleres med naturgasfyret
kraftvarmeveerk og kedelcentral for at tilvejebringe fjernvarme til andelshavernes
ejendomme.

Herudover producerer kraftvarmevaerket el.

Udvikling i aktiviteter og skonomiske forhold

Resultatopgerelsen for tiden 01.01.25 - 31.12.25 udviser et resultat pd DKK 0 mod DKK O for
tiden 01.01.24 - 31.12.24. Balancen viser en egenkapital pd DKK 9.116.674.

Arets overdskning opgjort efter Varmeforsyningsloven udger tDKK 4.724. Den
akkumulerede overdaekning til indregning i kommende &rs priser udger herefter t.DKK 4.788.

Arets resultat er vaesentligt bedre end forventet, hvilket dels skyldes at omkostningerne til
indkeb af el og gas er lavere end det budgetterede og dels at sterre budgetterede vedlige-
holdelsesarbejder forst er udfert i 2026.

Efterfolgende begivenheder

Efter regnskabsdrets afslutning er der ikke indtruffet betydningsfulde heendelser af
betydning for &rsrapporten.
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Note

2

IS

Dronninglund Fjernvarme A.m.b.A.

Resultatopgorelse

2025 2024

DKK DKK

Nettoomsaetning 29.726.401 30.590.029
Produktionsomkostninger -24.072.504 -22.050.642
Bruttofortjeneste 5.653.897 8.539.387
Distributionsomkostninger -2.223.853 -3.039.651
Administrationsomkostninger -3.342.092 -3.728.709
Andre driftsindteegter 1.791.327 122.407
Resultat af primeer drift 1.879.279 1.893.434
Finansielle indteegter 7.496 77.222
Finansielle omkostninger -1.886.775 -1.970.656
Finansielle poster i alt -1.879.279 -1.893.434
Resultat for skat 0 0
Skat af arets resultat 0 0
Arets resultat 0 0
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Note

Dronninglund Fjernvarme A.m.b.A.

Balance

AKTIVER
31.12.25 31.12.24
DKK DKK
Grunde og bygninger 6.803.756 6.948.545
Produktionsanlaeg og maskiner 85.992.472 94.249.633
Andre anleg, driftsmateriel og inventar 193.639 281.260
Materielle anleegsaktiver under udferelse 3.246.112 250.000
Materielle anleegsaktiver i alt 96.235.979 101.729.338
Tidsmeessige forskelle i forbrugerbetalinger 2.763.596 519.995
Finansielle anlsegsaktiver i alt 2.763.596 519.995
Anlzegsaktiver i alt 98.999.575 102.249.333
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser 0 524.224
Tilgodehavender hos forbrugere 1.040.007 3.102.329
Andre tilgodehavender 7.872.932 2.390.034
Periodeafgreensningsposter 128.002 574.585
Tilgodehavender i alt 9.040.941 6.591.172
Andre vaerdipapirer og kapitalandele 5.000 5.000
Veerdipapirer og kapitalandele i alt 5.000 5.000
Indestdende i kreditinstitutter 8.497.125 5.690.483
Likvide beholdninger i alt 8.497.125 5.690.483
Omseaetningsaktiver i alt 17.543.066 12.286.655
Aktiver i alt 116.542.641 114.535.988
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Note

10
10
10

10

11

12

13
14
15

Dronninglund Fjernvarme A.m.b.A.

Balance

PASSIVER
31.12.25 31.12.24
DKK DKK
Selskabskapital 6.934.500 6.889.500
Dagsveerdiregulering af renteswap 1.956.879 495.590
Anden fri egenkapital 225.295 225.295
Egenkapital i alt 9.116.674 7.610.385
Geeld til realkreditinstitutter 77.708.928 83.773.963
Leasingforpligtelser 3.246.112 0
Periodeafgreensningsposter 4.258.139 4.650.195
Langfristede geeldsforpligtelser i alt 85.213.179 88.424.158
Kortfristet del af langfristede geeldsforpligtelser 6.557.796 6.475.349
Modtagne forudbetalinger fra kunder 44 800 44 .800
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser 4.379.094 3.665.249
Takstmeessig over-/underdaekning 4.787.740 6.363.549
Varmetilbagebetalinger forbrugere 5.412.420 1.096.156
Anden geeld 1.030.938 856.342
Kortfristede gaeldsforpligtelser i alt 22.212.788 18.501.445
Geaeldsforpligtelser i alt 107.425.967 106.925.603
Passiver i alt 116.542.641 114.535.988

Oplysninger om dagsveerdi
Afledte finansielle instrumenter
Andre forpligtelser
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Dronninglund Fjernvarme A.m.b.A.

Egenkapitalopgorelse

Dagsveerdi-

regulering af Anden fri
Belgb i DKK Selskabskapital renteswap egenkapital
Egenkapitalopgerelse for 01.01.24 - 31.12.24
Saldo pr. 01.01.24 6.844.500 1.470.507 225.295
Kapitalforhgielse 45.000 0 0
Dagsveerdiregulering 0 -974.917 0
Saldo pr. 31.12.24 6.889.500 495.590 225.295
Egenkapitalopgerelse for 01.01.25 - 31.12.25
Saldo pr. 01.01.25 6.889.500 495.590 225.295
Kapitalforhgielse 45.000 0 0
Dagsveerdiregulering 0 1.461.289 0
Saldo pr. 31.12.25 6.934.500 1.956.879 225.295
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Dronninglund Fjernvarme A.m.b.A.

Noter

1. Seerlige poster

Saerlige poster er indteegter og omkostninger, der er seerlige pa grund af deres sterrelse og
art. Der har i regnskabsaret vasret falgende seerlige poster:

Indregnet i 2025 2024
Seerlige poster: resultatopgerelsen under: DKK DKK
Indteegter ved
driftstabserstatning Andre driftsindteegter 1.515.667 0
Gevinst ved salg af materielle
anleegsaktiver Andre driftsindteegter 62.000 0
I alt 1.577.567 0
2025 2024
DKK DKK
2. Nettoomsaetning
Forbrugsafgifter 15.088.378 20.299.989
Incitamentsbidrag 32.592 111.351
Faste afgifter, kvadratmeter 7.390.478 9.691.469
Faste afgifter, malerleje 457.237 456.596
Korrektioner/periodiseringer tidligere ar -185.042 925.316
Salg af varme i alt 22.783.643 31.484.721
Salg af el 3.123.348 2.156.508
Salg af el i alt 3.123.348 2.156.508
Arets overdaekning -4.724.191 -6.363.549
Overfert fra tidligere &r (indregnet i &rets budget) 6.300.000 1.123.263
Arets forskel i afskrivninger 2.243.601 2.189.086
Reguleringer i henhold til Varmeforsyningsloven i alt 3.819.410 -3.051.200
Nettoomseetning 29.726.401 30.590.029
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Dronninglund Fjernvarme A.m.b.A.

Noter

2025 2024

DKK DKK
3. Produktionsomkostninger
Bioolie, afgift 0 5.352
Naturgas 9.141.454 4.344.113
El 391.813 335.288
Kgb af el til varmepumpe 3.319.545 5.201.693
Kab af overskudsvarme 8 0
Vedligeholdelse produktionsanleg 1.336.901 2.314.603
@vrige driftsomkostninger 649.321 596.815
Ejendommens drift 516.027 847.520
Gager m.v. produktion 1.055.767 811.002
Afskrivninger bygninger 144.789 144.789
Afskrivninger produktionsanlaeg 7.517.879 7.449.467
I alt 24.072.504 22.050.642
4, Distributionsomkostninger
Vedligeholdelse ledningsnet og malere 594.359 978.119
@vrige distributionsomkostninger 321.638 870.396
Gager m.v. distribution 703.845 540.668
Afskrivninger ledningsnet 1.062.783 1.064.339
Indteegtsforsel af tilslutnings- og byggemodningsbidrag -504.845 -459.944
Afskrivninger mélere 46.073 46.073
I alt 2.223.853 3.039.6561
5. Administrationsomkostninger
Administrationsomkostninger 1.650.615 2.109.048
@vrige kapacitetsomkostninger 20.909 37.817
Gager m.v. administration 1.357.167 1.230.177
Bestyrelseshonorar 225.780 207.300
Afskrivninger inventar og it 87.621 144.367
I alt 3.342.092 3.728.709
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Dronninglund Fjernvarme A.m.b.A.

Noter
2025 2024
DKK DKK
6. Medarbejderforhold

Gager 2.416.934 2.335.467

Aindring i forpligtelse til feriepenge, feriefridage og
afspadsering 245.858 -140.873
Bestyrelseshonorar 225.780 207.300
Pensioner 230.152 210.802
Andre omkostninger til social sikring 19.560 16.079
Arbejdsskadeforsikring 15.436 13.278
ATP-bidrag 14.256 13.563
Andre personaleforsikringer 45.393 33.714
@vrige personaleomkostninger 129.189 99.816
I alt 3.342.558 2.789.146
Gennemsnitligt antal beskaeftigede i aret 4 4
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Dronninglund Fjernvarme A.m.b.A.

Noter

7. Materielle anleegsaktiver

Andre  Materielle

anleeg, anleegs-
Produk- driftsma- aktiver
Grunde og tionsanleg teriel og  under ud-
Belgb i DKK bygninger og maskiner inventar forelse
Kostpris pr. 01.01.25 17.267.432 205.227.491 1.261.885 250.000
Tilgang i aret 0 119.674 0 3.246.112
Afgang i aret -24.675 -10.896.747 -291.001 0
Overfersler i arets lgb til/fra andre
poster 0 250.000 0 -250.000
Kostpris pr. 31.12.25 17.242.757 194.700.418 970.884  3.246.112
Af- og nedskrivninger pr. 01.01.25 -10.318.887 -110.977.958 -980.625 0
Afskrivninger i aret -144.789  -8.626.735 -87.621 0
Tilbageforsel af af- og nedskrivninger
pé afheendede aktiver 24.675 10.896.747 291.001 0
Af- og nedskrivninger pr. 31.12.25 -10.439.001 -108.707.946 -777.245 0
Regnskabsmaessig veerdi pr. 31.12.25 6.803.756  85.992.472 193.639 3.246.112
Regnskabsmeessig veerdi af finansielt
leasede aktiver pr. 31.12.25 0 0 0 3.246.112
8. Tidsmaessige forskelle i forbrugerbetalinger
Forskel i
Belob i DKK afskrivninger Talt 31.12.25 31.12.24
Saldo primo -519.995 -519.995 1.669.091
Arets forskel i afskrivninger -2.243.601 -2.243.601 -2.189.086
Saldo ultimo -2.763.596 -2.763.596 -519.995
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Noter
31.12.25 31.12.24
DKK DKK
9. Andre tilgodehavender
Dagsveerdi renteswap 1.956.879 495.590
Moms og afgifter 310.629 1.894.444
@vrige tilgodehavender 5.605.424 0
I alt 7.872.932 2.390.034
10. Langfristede gaeldsforpligtelser
Afdrag Restgaeld Geldialt Geeldialt
Belgb i DKK forste ar efter b ar 31.12.25 31.12.24
Geeld til realkreditinstitutter 6.065.034 52.951.557 83.773.962 89.751.441
Leasingforpligtelser 0 3.246.112 3.246.112 0
Periodeafgreensningsposter 492.762 2.408.563 4.750.901 5.148.066
I alt 6.5657.796 58.606.232 91.770.975 94.899.507
31.12.25 31.12.24
DKK DKK
11. Takstmeessig over-/underdaekning
Takstmeessig over-/underdaekning primo 6.363.549 1.123.263
Arets overdaekning 4724191 6.363.549
Indregnet i &rets priser jf. budget for aret -6.300.000 -1.123.263
I alt 4.787.740 6.363.549
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Noter
31.12.25 31.12.24
DKK DKK

12. Anden gzeld
A-skat og arbejdsmarkedsbidrag 83.063 120.287
ATP og andre sociale ydelser 7.128 7.128
Forpligtelse til feriepenge, feriefridage og afspadsering 471.278 225.420
Renter og garantiprovision 445,196 479.234
Deposita 20.625 20.625
Skattestyrelsen 3.648 3.648
Lalt 1.030.938 856.342

13. Oplysninger om dagsvaerdi

Belgb i DKK

Afledte finan-
sielle instru-
menter

Dagsveerdi pr. 31.12.25

1.956.879

14. Afledte finansielle instrumenter

Selskabet har indgdet en renteswap til sikring af de fremtidige rentebetalinger pa et
variabelt forrentet lan ved KommuneKredit. Renteswappen har en hovedstol pa 87 mio.DKK

og en lgbetid pa 25 &r til udleb den 13.12.38. Renteswappen er indregnet til dagsveerdi, som

pé balancedagen udger t.DKK 1.957. Der er i regnskabséaret indregnet realiseret tab/gevinst

for skat pa t.DKK 0 i resultatopgerelsen samt en urealiseret gevinst for skat pa t.DKK 1.461,

som er indregnet direkte pd egenkapitalen. Renteswappen er indgdet med KommuneKredit

som modpart.
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Noter

15. Andre forpligtelser

Leasingforpligtelser

Selskabet har indgédet leasingkontrakter med en restlgbetid pa 12-66 méneder og en samlet
forpligtelse pa t.DKK 275.

Ovrige forpligtelser

Selskabet har indgdet bindende aftale om kgb af produktionsanleeg, hvor endelig levering
forst sker i det kommende regnskabsar. Restforpligtelsen pa keb af produktionsanleeg udger
pr. 31.12.25 t+. DKK 13.444. Anlegget forventes finansieret via finansiel leasingaftale.
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16. Anvendt regnskabspraksis

GENERELT

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabsloven for virksomheder i regn-
skabsklasse B med tilvalg af bestemmelser fra en hgjere regnskabsklasse.

Den anvendte regnskabspraksis er usendret i forhold til foregdende ar.

Generelt om indregning og maling

I resultatopgerelsen indregnes indtegter i takt med, at de indtjenes, herunder indregnes
vaerdireguleringer af finansielle aktiver og forpligtelser. I resultatopgerelsen indregnes ligele-
des alle omkostninger, herunder afskrivninger og nedskrivninger.

I balancen indregnes aktiver, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil til-
flyde selskabet, og aktivets veerdi kan maéles pdlideligt. Forpligtelser indregnes i balancen,
néar det er sandsynligt, at fremtidige ekonomiske fordele vil fragé selskabet, og forpligtelsens
veerdi kan males palideligt. Ved ferste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris.
Efterfolgende males aktiver og forpligtelser som beskrevet nedenfor for hver enkelt regn-
skabspost.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden

arsrapporten afleegges, og som be- eller afkraefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

AFLEDTE FINANSIELLE INSTRUMENTER

Afledte finansielle instrumenter maéles ved ferste indregning til kostpris. Efterfglgende males

de til dagsveerdi og indregnes i andre tilgodehavender henholdsvis anden geeld.

Dagsveerdiregulering af afledte finansielle instrumenter, der er klassificeret som og opfylder
betingelserne for sikring af fremtidige pengestrgemme (pengestremssikring), indregnes i
egenkapitalen under reserve for sikringstransaktioner. Medfgrer den sikrede transaktion ind-
regning af et aktiv eller en forpligtelse, indregnes den akkumulerede dagsveerdiregulering af
sikringsinstrumentet, som tidligere er indregnet i egenkapitalen, i kostprisen for aktivet eller
forpligtelsen. Medferer den sikrede transaktion indregning af en indteegt eller en omkost-
ning, indregnes den akkumulerede dagsvaerdiregulering af sikringsinstrumentet, som tidli-
gere er indregnet i egenkapitalen, sammen med den sikrede indteegt eller omkostning.

Hvis den sikrede transaktion ikke leengere forventes at finde sted, ophegrer behandlingen som
pengestrgmssikring, og den akkumulerede dagsveerdiregulering af sikringsinstrumentet
overfgres til resultatopgerelsen under andre finansielle poster. Hvis den sikrede transaktion
fortsat forventes at finde sted, men betingelserne for pengestreamssikring ikke leengere er op-
fyldt, ophgrer behandlingen som sikring, og den akkumulerede dagsveerdiregulering af sik-
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ringsinstrumentet forbliver under egenkapitalen, indtil transaktionen finder sted.

Dagsveerdiregulering af afledte finansielle instrumenter, som ikke opfylder betingelserne for
behandling som regnskabsmaessig sikring, indregnes lgbende i resultatopgerelsen under an-
dre finansielle poster.

LEASINGKONTRAKTER

Leasingkontrakter vedregrende aktiver, hvor selskabet har alle vaesentlige fordele og risici for-
bundet med ejendomsretten over aktivet (finansielle leasingkontrakter), indregnes i balan-
cen. Finansielt leasede aktiver og dertilhegrende leasingforpligtelser males ved ferste indreg-
ning til dagsveerdien af det leasede aktiv eller nutidsveerdien af de fremtidige leasingydelser,
hvis denne er lavere. Finansielt leasede aktiver behandles efterfolgende som gvrige tilsvaren-
de aktiver.

Leasingforpligtelser vedrgrende finansielt leasede aktiver indregnes i balancen som geelds-
forpligtelser. Efter forste indregning males leasingforpligtelser til amortiseret kostpris, hvoref-
ter leasingydelsens rentedel indregnes i resultatopgerelsen over leasingperioden.

Leasingydelser vedrgrende operationelle leasingkontrakter indregnes lineaert i resultatopge-
relsen over leasingperioden.

TAKSTMASSIG OVER-/UNDERD £ZKNING

Takstmeessig underdeekning vedrgrende tidligere ar, og som i de kommende &r opkreeves hos
forbrugerne i henhold til den fastlagte indteegtsramme, indregnes seerskilt i balancen under
tilgodehavender. Takstmeessig underdeekning indregnes til den veerdi, som ledelsen forven-
ter, vil blive opkreevet i de kommende ér. Arets regulering af underdeekning indregnes i re-
sultatopgerelsen under nettoomseetningen.

Takstmeessig overdeekning vedrerende tidligere ar, og som i de kommende ar skal afregnes

til forbrugerne, indregnes i balancen som en seerskilt forpligtelse. Arets regulering af over-
deekning indregnes i resultatopgerelsen under nettoomseetningen.
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RESULTATOPGORELSE

Nettoomseetning

Indteegter fra salg af varme og el indregnes i resultatopgerelsen, safremt levering og risiko-
overgang til keber har fundet sted inden udgangen af regnskabséret, og nér salgsbelgbet kan
opgeres palideligt og forventes indbetalt. Nettoomsaetning males til dagsveerdi og opgeres
ekskl. moms og afgifter opkresvet pa vegne af tredjemand samt med fradrag af rabatter.

Indteegter fra udlejning indregnes i resultatopgerelsen i den periode, de vedrerer. Nettoom-
seetningen males til dagsveerdi og opgeres ekskl. moms og rabatter.

Produktionsomkostninger

Heri indregnes omkostninger til produktion af varme og el, herunder afskrivninger og gager,
der direkte eller indirekte afholdes for at opnéa arets nettoomsaeetning.

Distributionsomkostninger

Heri indregnes omkostninger til distribution, ledningsnet, mélere m.v., herunder afskrivnin-
ger og gager.

Administrationsomkostninger

Heri indregnes omkostninger til det administrative personale, ledelse, kontorlokaler, kontor-
omkostninger m.v., herunder afskrivninger og gager.

Andre driftsindteegter

Andre driftsindteegter omfatter indteegter af sekundeer karakter i forhold til virksomhedens
aktiviteter, herunder lejeindteegter, lontilskud/-refusioner, negativ goodwill og gevinster ved
salg af immaterielle og materielle anleegsaktiver.

Af- og nedskrivninger

Afskrivninger pa immaterielle og materielle anleegsaktiver tilsigter, at der sker systematisk
afskrivning over aktivernes forventede brugstid. Der foretages lineaere afskrivninger baseret
pé felgende brugstider og restveaerdier:
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Rest-
Brugstid, veerdi
ar DKK
Bygninger 15-30 0
Produktionsanleeg og maskiner 5-25 0
Andre anleeg, driftsmateriel og inventar 3-7 0

Grunde afskrives ikke.

Afskrivningsgrundlaget er aktivets kostpris fratrukket forventet restveerdi ved afsluttet
brugstid. Afskrivningsgrundlaget reduceres endvidere med eventuelle nedskrivninger.
Brugstiden og restvaerdien fastsaettes, nadr aktivet er klar til brug, og revurderes arligt.

Nedskrivninger af immaterielle og materielle anleegsaktiver foretages efter anvendt regn-
skabspraksis omtalt i afsnittet "Nedskrivning af anleegsaktiver”.

Andre finansielle poster

Under andre finansielle poster indregnes renteindteegter og renteomkostninger, rentedelen af
finansielle leasingydelser, gevinster og tab pa andre veerdipapirer og kapitalandele m.v.

Skat af arets resultat

Arets aktuelle og udskudte skatter indregnes i resultatopgerelsen som skat af arets resultat
med den del, der kan henferes til arets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der
kan henferes til poster indregnet direkte i egenkapitalen.

BALANCE

Materielle anleegsaktiver

Materielle anleegsaktiver omfatter grunde og bygninger, produktionsanleeg og maskiner samt
andre anleeg, driftsmateriel og inventar.

Materielle anleegsaktiver maéles i balancen til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og
nedskrivninger.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen

indtil aktivet er klar til brug. Renter af 1an til at finansiere fremstillingen indregnes ikke i
kostprisen.
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Kostprisen for et samlet aktiv opdeles i separate bestanddele, der afskrives hver for sig, hvis
brugstiden pa de enkelte bestanddele er forskellig.

Materielle anleegsaktiver afskrives linesert baseret pd& brugstider og restveerdier, som fremgér
af afsnittet "Af- og nedskrivninger”.

Materielle anlsegsaktiver under udferelse

Materielle anleegsaktiver under udferelse maéles til kostpris. Afholdte omkostninger vedro-
rende materielle anleegsaktiver under udferelse overfgres til den relevante aktivkategori, nar
aktivet er klar til brug.

Gevinster eller tab ved athaendelse af materielle anlsegsaktiver

Gevinster eller tab ved afhaendelse af materielle anleegsaktiver opgeres som forskellen mellem
en eventuel salgspris med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaeessige vaerdi pa
salgstidspunktet fratrukket eventuelle omkostninger til bortskaffelse.

Nedskrivning af anlsegsaktiver

Den regnskabsmaessige veerdi af anleegsaktiver, der ikke males til dagsveerdi, vurderes arligt
for indikationer pa veerdiforringelse ud over det, som udtrykkes ved afskrivning.

Hvis selskabets realiserede afkast af et aktiv eller en gruppe af aktiver er lavere end forven-
tet, anses dette som en indikation pé veerdiforringelse.

Foreligger der indikationer pa veerdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt
aktiv henholdsvis hver gruppe af aktiver.

Der foretages nedskrivning til genindvindingsveerdien, hvis denne er lavere end den regn-
skabsmeaessige veerdi.

Som genindvindingsvaerdi anvendes den hgjeste vaerdi af nettosalgspris og kapitalveerdi. Ka-
pitalveerdien opgeres som nutidsveerdien af de forventede nettopengestremme fra anvendel-
sen af aktivet eller aktivgruppen samt forventede nettopengestremme ved salg af aktivet el-

ler aktivgruppen efter endt brugstid.

Nedskrivninger tilbagefegres, nar begrundelsen for nedskrivningen ikke leengere bestar.
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Tilgodehavender

Tilgodehavender madles til amortiseret kostpris, hvilket ssedvanligvis svarer til pdlydende
vaerdi med fradrag af nedskrivninger til im gdegéelse af tab.

Nedskrivninger til imedegdelse af tab opgeres pa grundlag af en individuel vurdering af de
enkelte tilgodehavender, nar der pé individuelt niveau foreligger en objektiv indikation p3, at
et tilgodehavende er veerdiforringet.

Tidsmeessige forskelle i forbrugerbetalinger udger forskellen mellem akkumulerede afskriv-
ninger og hensesttelser efter henholdsvis Arsregnskabsloven og Varmeforsyningsloven.
Tilgodehavendet er et udtryk for, at der er indregnet et hgjere belgb i akkumulerede
afskrivninger og henseaettelser efter Arsregnskabsloven end efter Varmeforsyningsloven

Periodeafgreensningsposter

Periodeafgreensningsposter, der er indregnet under aktiver, omfatter afholdte omkostninger
vedrerende efterfglgende regnskabsar.

Andre veerdipapirer og kapitalandele

Kapitalandele, der ikke er Kklassificeret som tilknyttede virksomheder, associerede
virksomheder eller kapitalinteresser, og som ikke handles péa et aktivt marked, males i balan-
cen til kostpris. Andre kapitalandele klassificeret som omsastningsaktiver nedskrives til
nettorealisationsveerdien, safremt denne er lavere.

Likvide beholdninger

Likvide beholdninger omfatter indestdende pa bankkonti.

Aktuelle og udskudte skatter

Skyldig og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af drets skat-
tepligtige indkomst, reguleret for betalte acontoskatter.

Udskudte skatteforpligtelser og udskudte skatteaktiver beregnes af alle midlertidige forskelle
mellem regnskabsmaessige og skattemaessige vaerdier af aktiver og forpligtelser.

Udskudte skatteaktiver indregnes med den veerdi, de efter vurdering forventes at kunne rea-

liseres til ved modregning i udskudte skatteforpligtelser eller ved udligning i skat af frem-
tidig indtjening.
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Udskudt skat maéles pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens
lovgivning vil veere gaeldende, nar den udskudte skat forventes udlagst som aktuel skat.

Geeldsforpligtelser

Langfristede geeldsforpligtelser males til kostpris pé tidspunktet for stiftelse af geeldsforholdet
(lanoptagelsen). Geeldsforpligtelserne maéles herefter til amortiseret kostpris, hvor kurstab og
laneomkostninger indregnes i resultatopgerelsen som en finansiel omkostning over lgbetiden
pé grundlag af den beregnede, effektive rente pa tidspunktet for stiftelse af gaeldsforholdet.

Kortfristede finansielle geeldsforpligtelser méles til amortiseret kostpris, hvilket normalt sva-
rer til geeldens pélydende veerdi. @vrige kortfristede geeldsforpligtelser maéles til nettorealisa-
tionsveerdi.

Modtagne forudbetalinger fra kunder

Modtagne forudbetalinger fra kunder omfatter belgb modtaget fra kunder forud for tids-
punktet for levering af den aftalte vare eller feerdiggerelse af den aftalte tjenesteydelse.
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